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每日重点关注 

 

九部门印发《科技支撑碳达峰碳中和实施方案（2022-2030

年）》提出，到 2025 年实现重点行业和领域低碳关键核心技术

的重大突破，支撑 GDP 二氧化碳排放比 2020 年下降 18%，单位

GDP 能源消耗比 2020 年下降 13.5%。《实施方案》提出前沿颠覆

性低碳技术创新行动等 10 项具体行动，力争到 2030 年，动力电

池、驱动电机、车用操作系统等关键技术取得重大突破。 
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资讯动态 

 

★ 商务部：1-7 月，全国实际使用外资金额 7983.3 亿

元人民币，按可比口径同比增长 17.3%，折合 1239.2 亿美元，

增长 21.5%。1-7月，我国进出口总额 23.6 万亿元人民币，

同比增长 16.6%，以美元计，增速为 10.4%。外贸展现出较

强韧性，为国民经济平稳运行作出积极贡献。 

★ 工信部等五部门日前联合发布的《关于加快邮轮游

艇装备及产业发展的实施意见》提出，加大财政金融支持。

发挥国家产融合作平台作用，鼓励各类金融机构加大对邮轮

游艇发展的精准支持。鼓励金融机构创新金融产品，支持邮

轮游艇产业兼并重组和国际产能合作，探索面向游艇消费的

信贷保险产品。 

★ 银保监会：将稳妥推进中小银行改革化险。强化重

点领域风险防控，推动多渠道补充资本；持之以恒做好中小

银行监管工作，督促中小银行机构深化改革，加强风险管理

和内部控制。 

★ 发改委主任何立峰主持召开推进有效投资重要项目

协调机制第二次会议。会议强调，下一阶段要将工作重心转

到落实资金投放、项目开工建设和形成更多实物工作量上

来。要进一步加快资金投放，强化要素保障，加快项目开工

建设，对未按期开工或者进展较慢的项目加强督促指导。 
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★ 银保监会副主席肖远企撰文称，目前，全球多个主

要经济体通货膨胀率持续攀升，达到近几十年来的高位。靠

通货膨胀来刺激经济从长期来看是饮鸩止渴。通货膨胀可能

确实可以在短期内提振经济、降低失业。但长期来看，在“货

币中性”影响下，超额货币投放的唯一结果只会是物价水平

的上升，实际产出增长不会受到影响。宏观经济决策应尽力

避免这种情况出现。 

★ 中期协：上半年，国内期货市场共成交单边 30.46

亿手和 257.48 万亿元，同比分别下降 18.04%和 10.08%。全

球期货市场成交 383.2 亿手，中国内地期货市场成交量占全

球期货及期权市场总成交量的 7.9%，较 2021 年上半年占比

12.9%下降了 5 个百分点。 

★ 社保基金 2021 年度运行报告显示，2021 年社保基金

投资收益额达 1131.80 亿元，投资收益率为 4.27%，期末资

产总额达到 3.02 万亿元。自成立以来，社保基金累计投资

收益额为 17958.25 亿元，年均投资收益率高达 8.30%，超过

同期通货膨胀率 6.66 个百分点。 

 

 

◆ 自 2017 年山东省第十一次党代会以来，山东全省一

般公共预算中用于民生方面的支出累计达到 4.7 万亿元，年

均增长 6%，民生支出占比稳定在 80%左右，各项民生事业实
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现长足发展，人民群众幸福指数不断提升。 

◆ 山东数字经济核心产业呈迅猛发展态势。今年上半

年全省实现软件业务收入 4144.1亿元，增长 17.8%，跃居全

国第 4 位；电子信息制造业营收 2430.3 亿元，增长 16%，高

于全国 1.2个百分点；电信业务收入 440.5亿元，增长 11.7%，

高于全国 3.4 个百分点。 
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会员动态 

国开行山东分行投放省内首笔国开基础设施基金 

8 月 9 日，国家开发银行山东省分行投放省内首笔国开

基础设施基金 20 亿元，用来支持新建北京至雄安新区至商

丘高速铁路山东段项目。该项目是雄安新区高速铁路网“四

纵二横”中的纵二线，是连接雄安新区与华中、华南、华东

地区重要的南北向快速客运通道，对高效联通京津冀城市

群、山东半岛城市群和中原经济区等城市群具有重要意义。 

近年来，国家开发银行以高度的思想自觉、行动自觉和

责任担当，全力推进国开基础设施基金设立及投放各项工

作。国开行山东分行积极贯彻相关部署，成立专项工作组，

会同省发改委积极协调，全力推动项目评审和审批工作，在

最短时间内实现 38.7 亿元融资协议签约落地，并完成首笔

基金投放。 

今年以来，国开行山东分行围绕交通、电力、水利等基

础设施建设，投放信贷资金超过 250 亿元，同比增加 48%。

下一步，国开行山东分行将切实发挥开发性金融在重点领

域、薄弱环节和关键时期的功能作用，以高质效金融服务助

力全省基础设施建设。 
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名家观点 

提振消费增速是推动下半年经济复苏的关键 

（前海开源基金首席经济学家  杨德龙） 

周三，沪深两市呈震荡反弹走势，近期大盘在经过一段

时间的震荡调整之后开始出现震荡回升的态势。新能源板块

继续强势表现引领大盘反弹，而消费板块也在逐步企稳回

升。随着我国经济的逐步复苏，资本市场作为经济的晴雨表，

将会迎来恢复性上涨的机会。而之前受疫情压制较大的消费

板块，也有望在疫情得到有效控制之后出现恢复性反弹的行

情。 

新能源既符合政策支持方向，同时又受疫情影响较小，

所以新能源在今年多次领涨两市。2019 年我就提出新能源替

代传统能源是大势所趋，建议投资者可以考虑布局清洁能源

板块，而新能源也符合巴菲特提出的“长坡厚雪”理论，即

投资就像滚雪球，关键是找到厚厚的积雪和长长的山坡，而

新能源正符合发展空间大、业绩兑现快、具有长期投资价值

的条件。我管理的前海开源清洁能源基金二季报已经公布，

重点布局新能源汽车产业链，光伏、风电、氢能源等行业龙

头股。 

货币政策方面，央行突然降息，给市场带来了反弹的理

由。8 月 15 日，央行发布消息称：为维护银行体系流动性合
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理充裕，人民银行开展 4000 亿元中期借贷便利操作和 20 亿

元公开市场逆回购操作，中标利率均下降十个基点，分别报

2.75%和 2%，充分满足了金融机构的需求。随着此次 MLF 的

利率下调，也预示着本月 LPR 报价将大概率同步下调十个基

点，预示着挂钩的房贷利率也将有下调的空间。根据万得数

据显示，8 月 15 日有 20 亿元逆回购到期，8 月有 6000 亿元

MLF 到期。比较来看，这次 MLF 操作量缩价降，主要释放央

行呵护实体经济，稳货币、宽信用的深意。从近期公布的数

据来看，M2 同比增速保持在高位，创出六年新高。但是新增

信贷数据、社融数据均低于预期。这反映出虽然货币供应量

保持充足，但是实体经济的融资需求比较疲弱，居民消费意

愿下降，企业投资意愿下降。因此在当前宽货币的情况之下，

还需要采取一定的措施来提振消费者信心，提振实体经济的

融资需求，激发市场主题活力，从而促进消费投资稳步恢复。 

在货币政策、财政政策协同发力之下，市场流动性从 4

月份以来就保持着充裕的状态。驱动隔夜资金利率、七天期

资金利率以及一年期银行同业存单收益率等主要市场利率

持续走低，特别是 8 月初以来利率进一步下降，达到了今年

以来的最低水平。这说明当前货币市场方面，流动性比较充

裕，但是现在很多资金在银行间的市场空转，并没有真正的

进入到实体经济，一些企业仍然是融资困难，特别是产业链

比较长的房地产产业链。作为宽信用的关键环节，二季度开
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发贷款和按揭贷款均表现不佳，整体下行压力不断加大，7

月份出现的个别楼盘断供风波，也使得房地产销售转弱，居

民加杠杆意愿持续低迷，这反应在数据上 7 月份中长期居民

贷款大幅下降。信贷投放方面，后期要进一步加大力度，让

企业在融资上可以有更多的机会，从而有利于稳定经济增

速。 

今年以来，我国受到超预期因素的影响，经济增速出现

明显下滑，特别是对二季度影响较大。如何扭转经济增速下

滑局面，提振投资者以及消费者的信心至关重要。从全球来

看，全球经济增长前景明显减弱。欧美面临 40 年来最高的

通胀，不得不采取加息缩表的措施，这使得经济增长的力度

进一步下降，甚至有经济学家担心美国经济可能会陷入到衰

退状态，这对全球经济的影响还是比较大的。总体来看，在

面临通胀的情况之下，美联储货币政策很难转向，加息缩表

仍然是美联储将会采取的政策措施，可能到明年年初，等经

济通胀数据大幅回落之后，美联储才会停止加息。在 9月 FOMC

会议召开之前，美国公布的 CPI 与 PPI 数据均显示通胀压力

可能见底，使得市场预测美联储可能会暂停甚至扭转继续加

息的政策立场，但是目前从相关观察工具来看，美联储 9 月

加息 50 个基点的概率为 55%。虽然一部分投资者预期美联储

可能会在经济增速放缓的情况之下放缓加息的节奏，近期美

股也出现了一定的反弹，但是 9 月份一旦加息，仍然会对股



  

山东金融业联合会 8 

 

山东金融信息简报 

市产生比较明显的压制。大宗商品价格方面，美联储加息缩

表减少了市场的流动性，也改变了之前油价上涨的趋势。俄

罗斯与乌克兰的冲突也有望在下半年通过谈判停火，这样的

话对于大宗商品价格的影响也会逐步的减少，从而有利于全

球通胀下行。 

在全球经济增速下降，通胀高企的情况之下，我国面临

的外部环境并不乐观。我们依靠投资和消费的增长，提升内

循环的总量，在疫情得到有效控制，疫情管控措施更加科学

精准之后，将减少对于人们正常工作生活的影响，有效统筹

好疫情防控与经济增长的关系显得至关重要。消费现在已经

是我国经济增长最重要的引擎，2021 年消费对 GDP 的贡献达

到 65%，远远超过了投资和出口的贡献组合，只有逐步地提

振消费增速，减少影响消费的一些障碍，消费增速才有望出

现比较明显的回升。消费者的消费信心也会逐步回升。这反

映在资本市场上，也会带来消费股估值修复的机会，消费增

速回升对于下半年经济复苏是至关重要的。 


